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Objetivo e Estratégia

Fundo de a¢bes sistematico baseado em estratégia de fatores de risco para agdes. Estratégia de fatores de risco para a¢des no Brasil
desenvolvida desde 2010 por sécios da Bayes CM que fundaram Principia CM em 2004. Estratégia com histérico desde 2015 com
performance superior ao Ibovespa. Fundo com mais de 100 posi¢des e com alta diversificacdo por acdo e setorial. Beta esperado
abaixo de 1. Objetivo de gerar . Sharpe acima de 1, considerando-se tracking error esperado em torno de 10% vs Ibovespa.
Continuo desenvolvimento de novos fatores de risco, inclusive alternativas aquelas usualmente conhecidas. Fundo adequado as
Resolucdes n°4.963 e n° 4.661.
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Retorno Acumulado

Cota Liquida
Ibovespa

Estatisticas

Beta vs. Ibov
Tracking Error vs. Ibov

NuUmero de posicoes

Maior posicao comprada (% PL)
Ac¢des Compradas (% PL)
Patrimonio Liquido

MarketCap

Large (acima de R$10 bi)
Mid (entre R$ 1 bi e R$ 10 bi)
Small (inf. a R$1 bi)
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Exposicoes e Concentracao *

YTD Vol.

18.68%
18.62%
15.62%
15.09%
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-10.36%
30.61%
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-4.47%
4.69%
6.79%
-11.93%
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79.16%
68.00%

0.84
8.34%

142

3.42

98.20
R$323,098,656

% PL

45.67
42.03
10.48

* Dados referentes a carteira no Ultimo dia do més
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Dados para investimento

Taxa de adm.

Taxa de performance

Horéario para movimentacdes
Aplicacdo financeiro
Aplicacdo
Resgate-quotizacdo
Resgate-pagamento

Tipo de quota

Tributacdo

2,00% a.a. Gestor
20% sobre o que exceder o indice
Ibovespa (provisionado Administrador
diariamente, cobrado Custodiante
semes.tralmerjte, utllllzando o Auditor
conceito de linha d'agua) .

, Classif. ANBIMA
Até 14:00

CNPJ/MF

D+0
D+1
D+14
D+16
Fechamento

Renda Variavel - 15% sobre o lucro
apurado no resgate

Informativo - Agosto 2026

Bayes Capital Management Investimentos
Ltda.

Intrag DTVM

[tati Unibanco S.A.
Ernst & Young

Fundo de Agdes (FIA)
37.569.846/0001-57

* O presente Informativo tem objetivo ilustrativo apenas. Favor néo distribuir e manter para uso restrito aquelas instituicées e pessoas que receberam originalmente esse

documento. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias adotadas pela Bayes CM sequem padrées internacionais de

desenvolvimento e implementacdo sistemadtica, utilizando-se do que ha de mais atualizado em construcdo de portfolio, diversificacdo e gestdo de risco. Entretanto, sGo

estratégias de risco alto e podem apresentar perdas significativas.
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Estado Atual dos Mercados Globais e Estratégias Sistematicas — agosto 2026

Mercados Globais

As economias desenvolvidas indicam desaceleracdo nas prévias para o 22 trimestre de 2026. EUA passando a crescer

+1,5% a.a. vs 2,1% anteriormente, inflagdo no nicleo segue persistente.

Indicador
Econdmico

Crescimento

do PIB (Q2
2026)
Inflagao - CPI
(Ano a Ano)
Nucleo da
Inflagdo (Core
CPI)

Confianca do
Consumidor

Estados Unidos

¢ 1,5% (taxa anualizada)

¢ Desaceleracdo em relacao
ao Q1 (2,1%), impulsionada
pelo consumo privado, mas
moderada por menor gasto
publico.

o 3,4% (dados de
julho/divulgado em ago)

e Recuo pontual frente aos
3,5% do més anterior,
embora a energia tenha
registrado forte alta.

e 25%
energia)

(ex-alimentos e

e Servicos e habitagdo
seguem como componentes
mais persistentes.

* Moderada / Cautelosa

e Consumidor atento ao
ritmo de contratagcdes no
mercado de trabalho, mas
mantendo gastos.

Zona do Euro

o 0,4% (variagdo
trimestral)
e Expansdo modesta

impulsionada por
economias do sul da
Europa, com fraqueza na
Alemanha.

* 3,3% (prévia de agosto)

e Aceleragdo vinda de

2,9% em julho,
impulsionada pelos
custos de energia

(14,3%) e servigos.

e 2,8% (ex-alimentos e
energia)

¢ Pressionado pelo setor
de servicos  (3,0%),
exigindo postura
vigilante do BCE.

¢ Fraca

¢ Pressionada pelo custo
de vida e aceleracao
recente da inflagdio no
bloco.

Japao

¢ 1,1% (taxa anualizada)

¢ Recuperacdo abaixo das
estimativas  (+0,02% no
consumo), apoiada pelo
setor externo.

o 1,9% (dados de

julho/Téquio)

e Nucleo da inflacdo
mantendo-se préximo de
1,8%, perto da meta de 2%
do Bol.

* 1,8% (ex-alimentos frescos)

e Pressao gradativa de
repasse de custos
decorrente da
desvalorizagdo do iene.

e Fraca
Gradual

/ Recuperacdo

¢ Pressionada pela perda de
renda real com repasse
cambial da inflagdo, com
melhora marginal puxada
por reajustes salariais.
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Indlczi\dc?r Estados Unidos Zona do Euro Japao
Econémico
e Desemprego em ~4,1% - e Desemprego em ~6,2%
4,3% e Desemprego em ~2,5%
e Mercado de trabalho
Emprego /. Desaceleracio na criagio | historicamente e Escassez estrutural de m3o
Desemprego de vagas (Nonfarm Payrolls), = aquecido, sustentando  de obra e fraco crescimento
apontando ajuste no baixas taxas de demografico.
mercado. desocupacao.

O aumento dos juros dos titulos de longo prazo (treasuries de 10 e 30 anos nos EUA e JGBs no Japdo) decorre da
combinacdo de pressdes fiscais estruturais, dindmicas de oferta de divida e mudancas de regime nas politicas
monetarias.

Estados Unidos

o Déficit fiscal e emissao massiva de Titulos: o principal vetor de pressdo é o expansionismo fiscal continuo.
Com o endividamento publico superando o marco de USS 40 trilhdes e déficits elevados mantidos, o Tesouro
norte-americano tem sido forcado a aumentar expressivamente as emissdes de divida de longo prazo, gerando
excesso de oferta (supply glut) e exigindo maiores retornos para absor¢do do mercado.

e Aumento do Prémio de Termo (Term Premium): devido a incerteza sobre a trajetéria fiscal de longo prazo,
inflagdo persistente e emissdao maciga de divida corporativa, os investidores estdo exigindo uma compensag¢ado
maior para manter papéis de longa maturagao.

¢ Resiliéncia macroecondmica e inflagao persistente: o nucleo da inflagdo (Core CPI) e a resiliéncia do mercado
de trabalho norte-americano atenuaram as expectativas de cortes na taxa basica de juros pelo Fed,
sustentando as taxas do meio e da ponta longa da curva em patamares mais elevados.

Japao

¢ Normalizagdo monetdria e fim do YCC: o Banco do Japdo (BolJ) concluiu a transi¢do da sua politica de controle
da curva de rendimentos (Yield Curve Control - YCC), permitindo que os juros refletissem a dindmica de
mercado. Além disso, o BoJ iniciou a redugdo programada de suas compras mensais de titulos da divida publica
(JGBs).

e Aceleragdo inflaciondaria e saldrios: a inflagdo consolidou-se em torno da meta de 2%, impulsionada por
repasses de custos (acentuados pelo iene desvalorizado) e reajustes salariais expressivos (Shunto). Isso
aumentou as apostas de novas altas da taxa bdsica de juros.

e Mudanga de regime no mercado global de renda fixa: a subida dos JGBs de 10 anos em dire¢do ao patamar
de 3,0% (nivel inédito em trés décadas) reflete uma migragao estrutural: os titulos japoneses deixaram de
atuar como a "ancora de juros ultrabaixos" do mercado global.
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Quadro Comparativo dos Impulsionadores

Fator de Pressao Estados Unidos Japao

] L. Excesso de oferta de divida publica e Fim da repressao financeira do BolJ e alta
Gatilho Principal

indefinicao fiscal inflacionaria
Agdo do Banco Desaceleragdo de cortes de juros; aperto Normaliza¢do da taxa de juros e reducdo de
Central guantitativo (QT) compras de JGBs
. . Exigéncia de maior prémio de termo Reprevisdao da curva sem teto artificial do
Prémio de Risco .
(term premium) YCC

Atracdo de capital global e reprecificacao Repatriamento gradual de capital japonés

Efeito Global , .
de duration no exterior

Os titulos americanos seguiram caindo em agosto com aumento do yield, sobretudo para os titulos mais longos.

Principais vetores do mercado de Bonds em agosto/26

1. Volume de emissdes fiscais (Supply Glut): o Tesouro norte-americano manteve um cronograma robusto de
leildes de divida de longo prazo para financiar o déficit publico, gerando um excesso de oferta de papéis e
exigindo maior prémio de retorno por parte dos investidores.

2. Prémio de Termo (Term Premium): a elevagdo da incerteza sobre a trajetoria fiscal de longo prazo nos EUA
levou o mercado a exigir uma compensacgao adicional para carregar papéis de maturidade mais longa.

3. Resiliéncia macroecondmica & inflagdo: a divulgacdo dos dados de inflagdo de julho (CPI de 3,4% a/a) e a
resiliéncia das margens corporativas no 2Q26 atenuaram as apostas de cortes na taxa basica de juros pelo
Federal Reserve, sustentando as taxas do meio e da ponta longa em patamares mais elevados.

Em agosto de 2026, os principais indices aciondrios dos EUA encerraram o més com desempenhos mistos a levemente
positivos, caracterizados por uma rotagdo setorial para papéis de alta qualidade e uma recuperagao expressiva do
segmento de mid/small caps:

e S&P 500: encerrou o0 més com alta acumulada de +1,2%, sustentado pelo forte desempenho dos setores
defensivos, farmacéutico e de grande capitalizacdo apds a divulgacdo de resultados operacionais robustos no
22 trimestre de 2026.

e Nasdaq Composite: apresentou variagdao de +0,4%, registrando um desempenho mais moderado no més
devido a pressao trazida pela elevacgdo das yields das Treasuries de longo prazo sobre multiplos de tecnologia,
a despeito dos fortes nimeros do setor de semicondutores.

e Russell 2.000: liderou os ganhos no més com alta de +2,8%, impulsionado por uma forte revisdo positiva nos
lucros das empresas de menor capitalizagdo e pela atratividade relativa de valuation frente as large caps.
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Temporada de balancos (22 trimestre de 2026)

A temporada de balancos do 22 trimestre de 2026 nos EUA registrou uma das performances corporativas mais fortes
dos ultimos anos. O periodo foi marcado por expansdo continua das margens operacionais, forte aceleracdo de
receitas e surpresas positivas acima das médias histéricas. O crescimento do Lucro por A¢do (EPS) atingiu 52,0% (a
maior taxa desde o0 2Q21), enquanto as receitas cresceram 15,0%. A margem operacional expandiu expressivamente,
impulsionada pela combinac¢do de eficiéncia interna e forte poder de precificagdo. (Nota: Os dados de GAAP do S&P
500 incluem um impacto ndo operacional expressivo de ganhos nao realizados em carteiras de investimentos da
Alphabet e Amazon). O 2Q26 representou o segundo trimestre consecutivo de expansdo acelerada e o sétimo
trimestre seguido de crescimento de lucros em duplo digito. As empresas superaram as estimativas de lucro por uma
margem média de 26,5%. Apds um 1Q26 mais timido, as empresas de menor capitalizacao reportaram uma forte
aceleragdo no 2Q26. A alta de 28,5% nos lucros YoY sinalizou que a tese de ganho de eficiéncia e reduc¢do do custo de
endividamento corporativo finalmente chegou ao tecido das empresas locais. A tese de concentragdo de lucros foi
atenuada no 2Q26. Embora a contribuicdo do grupo de tecnologia seja expressiva, o "resto do mercado" também
apresentou desempenho robusto.

Ajuste de lucros: removendo os ganhos ndo operacionais de Alphabet e Amazon, o crescimento de lucros do S&P 500
ajusta-se para 33,8% YoY — ainda assim, o ritmo mais forte para o grupo das 493 empresas desde o final de 2021.

Dispersdo setorial: as maiores contribui¢des individuais para a expansdo de lucros do trimestre vieram dos setores de
Energia e Materiais Basicos (Chevron, ExxonMobil) e, Semicondutores (Micron Technology, Broadcom), demonstrando
gue a tese de crescimento do 2Q26 foi ampla e generalizada.

Quadro Geral de Comparagao dos Indicadores

Crescimento de Crescimento de

indice / ] Dinamica Trimestral Expansdao de Margem
Grupo Receita (YoY vs Lucro (YoY s (vs 1Q26) Operacional
P 2Q25) 2Q25) P
Aceleragdao continua +180 bps (expansdo
S&P 500 +15,0% +52,0% (22 tri consecutivo forte por alavancagem
>25% lucro) operacional)
NASDAQ Forte aceleragdo no +210 bps (liderado por
) +16,5% - +18,0% +55,0% - +60,0% topo do funil e software, chips e
Composite
ganhos de escala dados)
Reversdao marcante vs +120 bps (primeira
Russell 2.000 +8,2% +28,5% 1Q26 fraco (PIB expansdo consistente
doméstico forte) p0s-2024)
S&P 500 (ex- Aumento sequencial +1.1F)A st '(ganho de
+11,8% +33,8% de margens em eficiéncia via corte de
Mega Techs)

setores tradicionais

custos)
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Performance das Familias de Fatores de Risco Long Only nos EUA em agosto.

As estratégias e familias de fatores de risco na modalidade Long Only (equity factor indices) no mercado dos EUA
apresentaram retornos predominantemente positivos, refletindo um ambiente de busca por resiliéncia operacional
em meio a abertura das taxas de juros de longo prazo (Treasuries) e a consolidacdo das margens reportadas na
temporada do 22 trimestre de 2026.

As estratégias focadas em Qualidade (+2,2%) e Baixa Volatilidade (+1,8%) lideraram os ganhos no més, com
Crescimento (+1,2%) também fechando positivo. Momentum foi ligeiramente positivo (+0,6%) enquanto Valor
Tradicional (-0,2%) entregou rendimento negativo. Valor Intangivel entregou desempenho relevante de +1,9% durante
o periodo.

O Mercado no Brasil

O Real se apreciou vs o Ddlar, em pouco mais de +2% no més de agosto.26, acompanhando as demais moedas de
emergentes.

A temporada de balangos do 22 trimestre de 2026 para as maiores empresas listadas na B3 (com base na amostra do
indice IBrX 100 e do universo expandido das 200 maiores companhias) mostrou um crescimento sdélido de receita, mas
com pressionamento pontual de margens operacionais devido ao patamar ainda elevado de juros e custos
operacionais, com dinamismo variado entre setores domésticos e exportadores. Enquanto a receita liquida vs 22 tri
2025 cresceu mais de 10% e vs 12 tri 2026 cresceu mais de 3% em média, as margens foram pressionadas com margem
EBITDA caindo em média cerca de -25bps. Os destaques setoriais ficaram com Bancos (ex BB), Petrobras, Vale, Gerdau,
e algumas empresas do setor de consumo como Mercado Livre, Raia, Track&Field, dentre outras. Também reportaram
resultados convincentes, sobretudo em receitas e melhores margens Vibra Energia, Ultrapar, Cyrela, Dasa, Fleury, Ser
Educacional, Metal Leve e Vitru.

O mercado brasileiro de ac¢Bes apresentou dindmica de alta oscilagio em agosto/26, chegando a cair de forma
relevante. Durante os Ultimos 10 dias Uteis recuperou-se significativamente, fechando o més com oscilagao de -0,33%.

Estratégia de fatores Long Only (LO) terminou o més de agosto/26 com performance aproximadamente zero vs
Ibovespa -0,33%. As melhores familias LO foram Crescimento (+1.8%) e Qualidade (+1,2%) e a pior foi LO Baixo Risco
com -0,3%.

As familias de fatores Long Short (LS) fecharam o més de agosto/26 com performance negativa em -0,5% apds
sequéncia de 16 meses consecutivos entregando performance positiva. O fator de risco LS Técnico foi bastante
prejudicado por conta da oscilagdo de tendéncia, com performance negativa no més. O fator de risco LS Low Risk
também entregou performance negativa com algumas empresas de alto risco e alto beta que a estratégia estava
vendida subindo bastante. As familias de LS Crescimento e LS Qualidade entregaram performance positiva enquanto
LS Valor foi ligeiramente negativa no periodo.
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Texto Informativo AZQ Bayes Sistematico A¢oes FIA

O fundo AZQ Bayes FIA fechou o més de agosto de 2026 com -0% vs Ibovespa com -0,33%.

O mercado brasileiro de acGes apresentou dindmica instavel no més de agosto, com vantagem relativa novamente
para Petrobras (cerca de +5%) por conta da alta do petréleo.

Estratégia de fatores LO terminou o més de agosto/26 com performance aproximadamente zero vs Ibovespa -0,33%.
As melhores familias LO foram Crescimento (+1.8%) e Qualidade (+1,2%) e a pior foi LO Baixo Risco com -0,3%.

A Bayes implementou nossa primeira versdo de Machine Learning (ML1) na versdo LO Fatores agora em agosto de
2026, nos nossos fundos FIA. Inicialmente essa estratégia estd ocupando 5% do risco do fundo vs 95% do risco pela
estratégia Core de Familias de Indicadores (52 versdo de Familias).

Publicamos um artigo sobre esse novo modelo https://bayescm.com/investimentos-na-era-da-inteligenciaartificial/,
gue demonstrou no periodo de cerca de 2 anos de pré-operacgao (paper trading) um comportamento em linha com o
backtest (simula¢des) e melhor do que o modelo Core em algumas métricas. Ao longo do tempo, os modelos de
Machine Learning disputardo alocacdo de risco com os modelos mais tradicionais de familias de fatores de risco.
Ambos seguirdo evoluindo e competindo por risco nos fundos.
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